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FOMC toplantisinin takip edilecegi gunde kuresel piyasalardaki temkinlilik devam ediyor

Diin piyasalarda neler oldu?

Din makro veri gindeminde ABD’de tarafinda konut
baslangiclari ile insaat izin verileri takip edilirken, Euro
Bélgesi'nde TUFE Final verisi takip edildi. ABD’de konut
baslangiclari Ajustos ayinda beklentinin altinda aylik
bazda %11,3 azalisla 1283K seviyesinde agiklanirken,
Temmuz ayi veriside asadi yonli revize edildi. ingaat
izinleri ise Agustos ayinda aylik bazda %6,9 artisla
1543K seviyesinde aciklandi. Euro Bélgesi TUFE Final
verisi ise aylik %0,5, yillik %5,2 seviyesinde gerceklesti.
Cekirdek TUFE final verisi ise %5,3 olarak agikland!.

Klresel piyasalar buglin gergeklesecek olan FOMC
toplantisina odaklanmis olsa da politik gindem de
yakindan takip ediliyor. New York'ta devam eden
Birlesmis Milletler toplantisinda Birlesmis Milletler Genel
Sekreteri Guterres, Karadeniz Tahil girisiminin dnemine
deginirken, Dinyanin gida glvenligi ve piyasalarin
istitkrara kavusabilmesi icin Ukrayna ve Rus tahil ile
gubrelerine ihtiyac oldugunu ifade etti. Ayrica,
Azerbaycan ve Ermenistan arasinda tekrardan artan
gerilimin ardindan ABD Disigleri bakani Blinken,
Ermenistan Basbaskani Pasinyan ve Azerbeycan
Cumbhurbaskani Aliyec ile gérisme gergeklestirdi. Bu
gelismelere ek olarak IIF tarafindan yayimlanan rapora
gore klresel bor¢ stoku 307 trilyon dolarla rekor dizeye
yiikselirken, Global Borg/GSYiH orani %336’ya yiikseldi
ve bu yil sonuna kadar %337’yi gecmesi beklendigi
ifade edildi.

FOMC toplantisi 6ncesinde ABD hisse senedi
endekslerinde negatif seyir izledigi gorulda. S&P 500
endeksi %0,22 azalis 4.443,95 seviyesinden, Nasdaq
%0,23 azaligla 13.678,19 ve Dow Jones endeksi %0,31
azalisla 34.517,73 seviyesinde kapanis gosterdi.

Avrupa piyasalarinda da karigik bir seyir izlendi.
Almanya’da Dax endeksi %0,40 azaligla 15.664,18
puana gerilerken, Fransa’da CAC40 endeksi %0,08
artigla 7.282,12 seviyesinden ve ingiltere’'de FTSE100
endeksi %0,09 artisla 7.660,20 seviyesine yukseldi.

ABD tahvil faizlerinde yukari yonli hareketler izlendi.
ABD 2 yillik tahvil faizleri %5,09 seviyesine yukselirken,
10 wyilik tahvil faizleri %4,36 seviyesine cikti. VIX
endeksiise 0,11 puan artigla 14.11 seviyesine yukseldi.
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Bugiin ne bekliyoruz?

Sabahin ilk saatlarinde Cin ve Japonya’dan agiklanan
makro veriler yakindan takip edildi. Cin tarafinda 1 yillik
ve 5 vyillik kredi faizlerinde herhangi bir degisiklige
gidilmedi. 1 yillik kredi faiz oranlari %3,45 ve 5 yillik kredi
faiz oranlari %4,20 seviyesinde bulunuyor. Japonya
tarafinda ise dis ticaret verileri agiklandi. Japonya’'da
Adustos ayinda 930.5 milyar yen agik olusurken, ihracat
yilllk bazda %0,8, ithalat yilllik bazda %17,8 azalis
gergeklesti. Bu sabah Asya piyasalarinda negatif
gOrinim izliyoruz. KOSPI endeksi %0,16, Nifty 50
endeksi %0,63, Hang Seng %0,68, Shanghai endeksi
%0,33 ve Nikkei endeksi %0,47 azalisla negatif bir seyir
izliyor.

ABD vadeliler cephesinde ise yatay negatif goérinim
hakim.

Bugun Eylul ayr FOMC politika faiz karari ve ardindan
FED Baskani Powell'in agiklamalar takibimizde olacak.
FedWatch’a gore %99 ihtimal ile faizin sabit tutulmasi
bekleniliyor. Ayrica, Eylil ayi FOMC toplantisi
sonrasinda yeni projeksiyonlar paylasilacak. Yatirimcilar
noktasal grafiklerde yil sonuna kadar 1 kez daha 25 baz
puanlik artisin olup olmayacagr ve 2024 yilinda faiz
beklentilerindeki  indirim  sdrecinin ne zaman
baslayacagina dair sorularin yanitlarini ariyor olacak.
Ekonomik gostergeler tarafinda ise Haziran ayinda
yapmis oldugu degisikliklerle 2023 yili icin PCE
Enflasyon beklentisini %3,3'ten %3,2’ye, Issizlik orani
beklentisini  %4,5'ten  %4,1’e  indirmisti.  Baylime
beklentisi ise %0,4’ten %1,0’a yukseltilmisti.

Gelecek glindemde neler var?

Yarin ABD’de haftalik is glcu istatistikleri verisi, Konut
Satiglari, Philadelphia FED Is Gérinimi takip edilecek.
Haftalik issizlik bagvurularinin 16 Eylil haftasin 225 bin
seviyesinde gerceklesemesi beklenirken, bir 6nceki
haftada 220 bin seviyesinde gerceklesmisti. Devam eden
basvular ise 9 Eylul haftasinda 1.695K seviyesinde
gerceklesmesi beklenirken, bir o6nceki hafta 1.688K
seviyesinde gerceklesmisti. Konut satislari Agustos ayi
verisi igin piyasa beklentisi 4.10 milyon adet iken
Temmuz ayinda 4.07 milyon adet seviyesindeydi.
Philadelphia FED is Gérinimi Eylil ayinda -1.0
seviyesinde gergeklesmesi bekleniyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 346182 W -083% & 012% W -159% & @ 421%
Nasdaq 13,7083 ¥ -156% ¥ -039% W -0.09% 4 30.83%
S&P 500 Vadeli* 45015 & 022% & 08% & 035% & 16.27T%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 15,8935 & 056% A& 094% W -064% & 1295%
FTSE 100 77114 & 050% & 312% & 122% A& 264%
MSCI Europe 18861 & 025% & 115% W -352% & 7.60%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanis  Giinlikk deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 31259 & 026% & 030% W -395% & 170%
Kospi 25747 w -102% & 104% W -1.03% & 1513%
Hong Kong* 179306 W -139% W -149% W -685% W -917%
S&P BSE Sensex - Hindistan 67,596.8 W -029% & 150% & 291% & 1057%
IDX Composite - Endonezya 6,936.1 W -067% & 016% & 062% & 2 111%
TAIEX - Tayvan 16,6982 W -132% & 074% & 038% & 1855%
MSCI GOU Asya 5286 & 044% & 109% W -191% A& 0 293%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 79620 W -193% W -436% & 6.99% & 45.37%
MOEX - Rusya 31525 &  042% & 031% W -0.09% A& 46.83%
WIG - Polonya 67,3681 & 025% & 124% W -445% & 16.88%
Prag SE - Prag 1,3540 ¥ -017% & 244% W -089% & 12.27%
S&P/BMV IPC - Meksika 51,3516 ¥ -0.78% W -220% W -355% & @ 3.70%
Merval - Arjantin 567,5134 W -074% & 356% & 1817% & 184.67%
Tel Aviv 35 - israil 18430 ¥ -009% A& 090% W -240% & @ 256%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,1545 W -061% W -054% W -236% & 0 6.45%
FTSE/JSE All - Endonezya 745898 & 0.32% & 127% W -4.06% A 1.35%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri  4,043.4 & 023% W -038% W -013% & 2147%

*Haftalik degisim, énceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine goére degisimi ifade eder.
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Endekste tepki alimlarn dikkat cekse de, Fed ve yarinki PPK kararlari dncesi temkinlilik
hakim olabilir

Bugiin piyasalarda neler oldu?

Borsa istanbul giine %0,21 artigla 7.696,77 seviyesinden
baslagni¢c yaparken, gun icerisinden yatay bir seyir izledi.

IR s . A Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Endeks gun igerisinde en ylUksek 7.804 seviyesini gorurken,
7.800 direncinin tzerinde tekrar satiglarla kargilagirken gini Kapanis 77840 7817 126606
%1,35 artigla 7.784,01 seviyesinden kapatti. Toplam islem Giinliik Deg. A 135% A 088% A 192%
hacmlndg toparlanma_eg|l|_m| goraldrken, gunluk |§I(_am hacm! Haftalik Deg. v 445% W 289% W -381%
117,3 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Sanayi endeksi
%1,92, bankacilik endeksi %0,88 deger kazandi. Yillik Deg. A aloe T ASLLZY A d21%%
Hacim (milyar TL) 117.3 15.0 65.1
Bugiin ne bekliyoruz?
g y Giinliik Deg. A 67%  W-2030% A 880%
BIST 100 endeksi gelen tepki alimlariyla birlikte tekrar 7.800 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 134.4 220 721
Uzerini test etmesine ragmen kalicilik goértlmedi. Buna ek Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. v 1274% W-32.08% W -9.71%

olarak, Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek’in yapmis
oldugu yurt digi goérismelerin ardindan yapmis oldugu
aciklamalarda, Turkiye’ye fon akisinin katkisinin olacagi ve
Tarkiye’nin yatirmcilar nezdinde heyecan uyandirmaya
devam ettigini belirtmesinin endekste destekleyici oldugunu

BIST Verileri

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

giiniine gére degisimi ifade eder.

Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

distnlyoruz. Bugln kuresel piyasalarda 6ne ¢ikan FOMC

toplantisininda etkisiyle endeksin giine yatay bir baslangic Tirkiye Kapanisi  Tiirkiye Acilisi Oncesi Degisim
yapabilecegini dusunmekle birlikte, ek_onom_l ka_nadmda_n_ oTL 270316 P v 0.01%
gelecek aciklamalarin BIST 100 endeksindeki seyirde etkili
. wr . T . - 0,
olabilecegini distinliyoruz. @ L0691 Loore v o
S 147.72 147.84 'y 0.08%
Bugun yurt iginde agiklanacak makro veri gindemi Altin 1,9335 19207 v -0.20%
bulunmuyor.

Gelecek giindemde neler var?

Yarin TCMB faiz karari takibimizde olacak. Foreks anketine
gére TCMB Para Politikasi Kurulunun (PPK) bu ayki
toplantisina iliskin medyan beklenti, faizin 500 baz puan

*Tiirkiye Aciligi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

artinlacagr ve 9%25,00 seviyesinden %30,00 seviyesine Degigimler 10/09/23  Giinliik deg. Haftallkdeg. Ayhkded.  Yillik deg
yukseltllece"g} yoéninde olystu. "Ank"ete"katllan 2"4 ek0n0m|st!n Tirkiye 2 il 270 @ 2% @ 2% @ 226% @ -602%
tamami faizin artinlacagini 6ngdérdi. En yiksek tahmin

%31,00 olurken, en disik tahmin %27,50 olarak gergeklesti. Torkiye SYillk 3794 @ -175% @ 075% @ -103% @ -47.5%
12 ay sonrasina iliskin haftalik repo faizi sorusuna yanit Tirkiye 10 illk 4503 @ -138% @ -056% @ -25% @ -34.3%

veren 8 ekonomistin medyan tahmini %37,50 olurken, en
yuksek tahminde bulunan ekonomist %50,00, en dusik
tahminde bulunan ekonomist ise %30,00 beklentisini
paylasti. TCMB tarafindan yayimlanan Piyasa Katilimcilar
Anketinde de Eylul ayi TCMB PPK toplantisinda politika
faizinin %25,0 seviyesinden %30,0 seviyesine yukseltimesi
beklentisi bulunuyor.

tirim-menkul-d
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Din kiresel tarafta Euro Bolgesi enflasyon verisi beklentinin O'Yillik Tahvil Faizleri ($/€L£ L¥

hafif altinda %5,2 agiklandi. FOMC toplantisi 6ncesi tahvil Net Degisim
piyasalari saticili seyir izlerken, gin icinde Almanya 10 yillik } Son o
tahvil faizi 3 bp artisla %2,63, ABD 10 yillik tahvil faizi 4 bp Ulkeler et (o) GUNIUK Haftalik  Ybb
artisla %4,35’den iglem gorda. -
Tiirkiye 8.56 000 006 -0.36
Tarkiye'nin 5 yillk CDS risk primi 10 bp azalisla 384 bp’a '.ABI.D 435 004 001 047
ilerken, Eylil 2033 vadeli 10 yillik Eurobond faiz getirisi Ingiltere 4.36 003 000 069
ge“ o L . Almanya 2.74 0.03 0.07 0.17
%8,56 ile yatay seyir izledi. Fransa 328 002 006 018
. ] ispanya 3.80 002 006 018
Doviz tarafinda, dolar majér para birimlerine karsi deger italya 452 000 007 -018

kaybederken, Euro/Dolar paritesi 1,069 ile yatay seyir izledi.
Dolar Endeksi 105,02 seviyesine gerilerken, Dolar / TL kuru

ise 27,03 seviyesinden islem gordu. Verim Egrisi ($) & Haftalik Degisim

10 10
Yurt ici tarafta TL tahvil piyasasinda, Ekim 2025 vadeli 2 yillik : ;
gosterge tahvil faizi 1 bp artisla %28,65’e ylkselirken, 10 yillik ; ;
tahvil faizi ise 74 bp azalisla %26,93 seviyesinden gunU 6 6
tamamladi. BIST Kesin Alim Satim Pazarinda igslem hacmi 4,3 5 5
milyar TL'ye yiikseldi. . .
2 2
Hazine, diin Eylil 2033 vadeli TUFE’ye endeksli tahvilin ilk 1 1
0 0

ihracidan -%2,74 ortalama yillik bilesik faiz ile 17 milyar 605
milyon TL ve Eylil 20233 vadeli Kira Sertifikasi’nin dogrudan
satisindan %26,38 yillik kira orani ile 9 milyar 898 milyon TL
borclandi. Hazine Eylul ayi i¢ borglanma hedefi olan 110

milyar TL'yi asarak 114 milyar 409 milyon TL ile borglanma

hedefini tamamlamis oldu.

1y 2Y 3Y 4y 5Y 6Y 7Y 8y 10y 15Y 20y  25Y

[ SPREAD (Sag Eksen) =19 Eylill 2023 =12 Eylill 2023

Degisim (%)
Son Fiyat Giinliik Haftalik  Ybb
TL likidite tarafinda TCMB 1 milyar TL’lik haftalik repo Tiirk Lirasi 27.03 0.02 011  44.48
dénisini 1 milyar TL olarak yenilenirken API ile haftalik repo G. Afrika Randi 1895  -042 -009 1143
fonlama tutari 143 milyar TL ile degisiklik saglamadi. Diger Rus Rublesi 96.40 005  -042 3115
yandan TCMB ayni gun valorli swap islemlerinden 53,6 milyar MeksikaPesosu  17.11  -0.14 016 -12.20
TL ilave fonlama sagladi. Kore Wonu 1329 035 005 555

Hindistan Rupee  83.30 0.06 0.09 0.73
Endonezya Rupia 15,384 0.08 0.13 -0.91

Macar Forinti 359.12 0.10 -0.18 -3.73
Brezilya Reali 4.86 0.10 -0.11 -8.05
(%)
Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 25.00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 23.50/ 26.50
Geg Lik. Pen. Borg Verme Faizi 18.00
TCMB Agir. Ort. Fon. 25.87
TLREF 26.50
TCMB Toplanti Tarihi 21 Eyliil 2023

® Halk¥atirimMenkulDegerl company/halk- ler halkyatirim @ halkyatirim
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Yurt ici Haberler

Elektrikli ara¢ piyasasinin alt yapisini kuran ve sarj
hizmetlerini dizenleyen Enerji Piyasasi Diizenleme
Kurumu (EPDK) Bagkani Mustafa Yilmaz sarj
noktalarina iligkin verileri paylasarak, tlkede toplamda
Tarkiye'de 8 bin 861 sarj noktasina ulasildigini acgikladi.
Halihazirda 81 ilde de sarj istasyonlarinin bulunduguna
dikkat ceken ve sayilarin katlanarak arttigini belirten
Yilmaz, son rakamlara gére 4 bin 221 adet sarj
istasyonunda 6 bin 633 adeti AC (yavas sarj), 2 bin 228
adet DC (hizli sarj) noktasi olmak Uzere toplam 8 bin
861 sarj noktasina ulasildigini belirtti.

Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK), 2022 yili
Uluslararasi Hizmet Ticareti Istatistiklerini paylasti.
Uluslararasi hizmet ticareti istatistiklerine (seyahat
hari¢) gore, hizmet ihracati 2021 yilinda 34,7 milyar
dolar iken 2022 yilinda yuzde 37 artarak 47,6 milyar
dolar oldu. Hizmet ithalati ise 2021 yilinda 28,1 milyar
dolar iken 2022 yilinda yizde 25,6 artarak 35,2 milyar
dolar oldu.

Hazine ve Maliye Bakanh@ 10 yil vadeli TUFE'ye
endeksli 6 ayda bir kupon 6édemeli devlet tahvilinin ilk
ihracinda 34,8 milyar TL'lik teklife karsihk, 7,6 milyar TL
net satis gerceklestirdi. ihalede reel bilesik faiz eksi
yluzde 2,74 oldu. Hazine ve Maliye Bakanhg 10 yil
vadeli TUFE’ye endeksli 6 ayda bir kupon &demeli
devlet tahvilinin ilk ihraci 6ncesi kamu ile piyasa
yapicilardan toplam 10 milyar TL borglandi. Piyasa
yapicilardan gelen 30,9 milyar TL'lik teklife karsilik, 7
milyar TL'lik satis gergeklestirildi. Kamuya 3 milyar TL
satis yapildi.

OECD, Haziran'da 2023 yili i¢in ylzde 2,7 olarak
acikladigi kuresel ekonomide blyime tahminini 3’e
revize ederken, Turk ekonomisine yoénelik buylime
beklentisini yuzde 3,6’dan 4,3'e yukseltti. OECD'nin
“Eylal Ara Doénem Ekonomik Goérinim Raporu"”
yayimlandi. Raporda, enflasyona karsi faiz artirrmina
karsin beklenenden daha glclu gelisme gdsteren ABD
ekonomisinin bu yil kiresel ekonomideki buylimeyi
destekleyecegi ve zayiflayan Cin ekonomisinin gelecek
yil kiresel ekonomide baski olusturacagi kaydedildi.

Yurt Disi1 Haberler

Avrupa Merkez Bankasi Yoénetim Konseyi Uyesi
Francois Villeroy, bankanin enflasyonu kontrol altina
alabilmek i¢cin mevduat faizini gerektigi stre boyunca
yuzde 4te tutabilecegini sdyledi. Piyasalarda bu
aciklama AMB Uyesinin daha fazla faiz artisindan yana
olmadigi seklinde yorumlandi. AMB gecen hafta
gerceklestirdigi toplantida araliksiz 10. faiz artisini
gerceklestirmisti. Baskan Christine Lagarde, gelinen
seviyelerin zirve olup olmadigi konusunda net bir ifade
kullanmazken, banka icindeki sahin Uyeler gegen
haftaki kararin son faiz artisi olmayabilecegi yoniinde
aciklamalarda bulundular.

BBC'nin haberine gére, Elon Musk, israil Bagbakani
Binyamin Netanyahu ile gérismesinde, X platformuna
yonelik aciklamalarda bulundu. Tum kullanicilarin,
platforma erigsebilmesi icin aylik 6deme yapmasini
gerektirebilecek  bir  sisteme  gecis  yapmayi
dusundiklerini ifade eden Musk, bunun platformdaki
"bot ve sahte hesaplardan" kurtulmak igin bir ¢ézim
yolu olabilecegini kaydetti. Musk, disuk kademeli bir
fiyatlandirma sistemi  kullanacaklarini ancak bu
uygulamanin platformdaki bot ordusuna karsi tek
savunma yontemi oldugunu belirtti.

® Halk¥atirimMenkulDeger @

-yatirim-menkul-degerler

ABD Baskani Joe Biden, Ulkesinin Birlesmis Milletler
(BM) Guvenlik Konseyinin (BMGK) reformu igin ciddi
istisareler yurattiganu ve reform igin Uzerine duseni
yapmaya devam edecegini belirtti. New York'taki BM
78. Genel Kurulu'na hitap eden Biden, ABD'nin tim
insanlar icin daha guvenli, mureffeh ve esitlik¢i bir
dinya amacladigini savundu. Uluslararasi kurumlarin
Onemine isaret eden Biden, diger yandan guncel
zorluklarla basa c¢ikabilmek igin  bu kurumlarin
glncellenmesi gerektigini vurguladi.

Ukrayna Devlet Bagkani Zelenskiy, New York'a
dizenlenen Birlesmis Milletler (BM) 78. Genel
Kurulu'ndaki hitabinda, Rusya ile Ukrayna arasinda
devam eden savasa dair aciklamalarda bulundu.
Rusya'nin Ukrayna ve tium dinyaya karsi ¢esitli silahlar
kullandigini  belirten Zelenskiy, Rusya'nin savasin
baslamasinin ardindan Karadeniz ve Azak Denizi'nde
Ukrayna'ya ait limanlari engelledigine, Tuna Nehri'ndeki
limanlara ydnelik saldirilar dizenledigine isaret etti.

halkyatirim @ halkyatirim
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Sirket Haberleri

Mavi Giyim (MAVI, Pozitif): Mavi yilin ikinci ceyreginde piyasa ortalama beklentisi olan 540 mn TL ve beklentimiz olan
472 mn TL'nin Gzerinde yillik bazda %58 artisla IFRS 16 dahil 643,7 mn TL ana ortaklik net donem kari acikladi.
Beklentimizin tzerinde gergeklesen net karda, beklentimizin hafif Gzerinde gerceklesen operasyonel karliligin yanisira
beklentimizin tzerinde 99,6 mn TL seviyesinde kaydedilen ertelenmis vergi geliri etkili oldu. 2C23’te konsolide gelirler
piyasa ortalama beklentisinin %4,5, beklentimizin %3,7 tzerinde yillik bazda %99,8 artisla 4.468 mn TL seviyesinde
gergeklesti. 2C23'te IFRS 16 etkisi dahil FAVOK, piyasa ortalama beklentisi olan 938 mn TL'ye yakin, beklentimiz olan
926 mn TL’nin %2,4 Uzerinde 926 mn TL dizeyinde gerceklesti. Sirket yonetimi %75 + %5 konsolide satis buyime
beklentisini %80 Ustl olarak revize ederken, %18 + %0,5 (UFRS16 harig) ve %22 + %0,5 (UFRS16 dahil) FAVOK
Marji 6ngoérisind %19 + %0,5 (TFRS16 harig) ve %22,5 + %0,5 (TFRS16 dahil) olarak revize etti. Beklentilerin
Uzerinde gerceklesen net kar ve sirket yonetiminin yilsonu beklentilerinde yukari yonli revizyona gitmesininde etkisiyle
finansal sonuglarin hisse performansina yansimasini ‘pozitif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu MAVI  F/K 11,4
Cari Fiyat (TL) 109,00 FD/FAVOK 6,3
52H En Yuksek (TL) 123,50 FD/Satiglar 1,4
52H En Dustk (TL) 32,89 PD/DD 5,6
Piyasa Degeri (mn TL) 21.650,5
Piyasa Degeri (mn USD) 802,4 S1H -2,9%
Halka Agiklik Orani (%) 73% S1A -0,8%
Endeks Payi (BIST100) 0,8% S3A 23,3%
Temettl Verimi 1,8% S1Y 53,9%
3A Hacim (mn TL) 302,1 YB 30,4%

Naturel Enerji (NATEN, Pozitif): Sirketin glines enerji santralleri anahtar teslimi muteahhitlik faaliyetleri kapsaminda,
Ankara Beypazari'nda bulunan Eti Soda Fabrikasi'nin elektrik ihtiyaclarini karsilamak tzere Naturel Yenilenebilir Enerji
Ticaret A.S. ile Eti Soda Uretim Pazarlama Nakliyat ve Elektrik Uretim San. ve Tic. A.S. arasinda "Anahtar Teslim Arazi
Tipi Oztiiketim Giines Eneriji Santrali" kurulumu sézlesmesi imzalandi. S6z konusu yatirim ile giines enerjisinden elektrik
Uretimi saglanirken ayni zamanda karbon emisyonunun azalmasina da blylk katkida bulunulacaktir. Sézlesme bedeli
KDV harig 2.490.045,74 USD'dir (67.184.920,13 TL+KDV)

Hisse Kodu NATEN F/K 10,6
Cari Fiyat (TL) 238,70 FD/FAVOK 34,9
52H En Yuksek (TL) 269,30 FD/Satiglar 9,1
52H En Disuk (TL) 71,76 PD/IDD 1,7
Piyasa Degeri (mn TL) 7.877,1
Piyasa Degeri (mn USD) 291,9 Si1H 3,2%

Halka Aciklik Orani (%) 30% S1A 0,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,0 S3A 22,5%
Temettl Verimi 0,4% S1Y 82,6%
3A Hacim (mn TL) 179,8 YB -15,1%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Smart Guines Enerjisi Teknolojileri (SMRTG, Pozitif): Sirketin bagl ortakligi olan Smart Glnes Enerji EKipmanlari
Pazarlama A.S. ile yurticinde yerlesik 2 blylk musterisi arasinda anahtar teslimi GES kurulumu isine istinaden KDV
hari¢ toplam 13.343.616 ABD Dolari tutarinda 2 sézlesme imzalandi. iki proje de Karaman ilinde esit bly(klikte ve
tutarda gercgeklestirilecek olup, projelere iliskin 6n 6demeler tahsil edilmistir.

Hisse Kodu SMRTG F/K 74,6
Cari Fiyat (TL) 72,65 FD/FAVOK 88,6
52H En Yiksek (TL) 89,15 FD/Satiglar 12,7
52H En Dustik (TL) 11,59 PD/DD 44,8
Piyasa Degeri (mn TL) 44.017,2
Piyasa Degeri (mn USD) 1.631,4 SI1H 3,2%
Halka Aciklik Orani (%) 25% S1A -13,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,5% S3A 53,2%
Temettu Verimi 0,0% S1Y 382,4%
3A Hacim (mn TL) 1.310,3 YB 23,6%

MLP Saglik Hizmetleri (MPARK, Nétr): Sirket 19.09.2023 tarihinde Borsa istanbul'da pay basina 124,40 TL — 129,90
TL (agirlikh ortalama 128,89 TL) fiyat araligindan toplam 39.000 TL nominal degerli MPARK paylari geri aldi. Bu
islemlerle birlikte, 18.09.2023 tarihi itibariyla geri alinan paylarin toplam nominal degeri 14.281.000 TL olup, bu paylarin
sermayeye orani %6,8646'ya ulasti.

Hisse Kodu MPARK  F/K 13,6
Cari Fiyat (TL) 129,00 FD/FAVOK 9,8
52H En Yiksek (TL) 149,50 FD/Satiglar 2,3
52H En Dasuk (TL) 45,92 PD/DD 11,6
Piyasa Degeri (mn TL) 26.836,8
Piyasa Degeri (mn USD) 994,6 S1H -4,2%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 35% S1A 5,8%
Endeks Payi (BIST100) 0,0% S3A 27,2%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 37,1%
3A Hacim (mn TL) 94,3 YB 1,7%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

8.0 Son 3 Ay Son1 Yil
75 [‘1 Kapanig 6.82x
7.0 ‘\/\ Minimum 5.71x 4.17x
65 Maksimum 7.63x 7.63x
Ortalama 6.81x 5.64x
6.0 /\ Minimuma Uzaklik 1.11x 2.64x
55 | ] ‘\j Maksimuma Uzaklk -0.81x -0.81x
5.0 “ / Performans 13.0% 30.8%
W
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ g § § 8 g § § g g g 1Y § g Y g g § ¢arpan seviyesine %0; son bir yillik ortalama
°c - - 4 2 e e 6 © & o e ° © © ° © ° ¢arpan seviyesine %17.2 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
1.8 23.5 Kapanis 1.20x
16 Minimum 0.77x 0.57x
1.4 19.1 Maksimum 1.22x 1.61x
1.2 Ortalama 1.00x 0.96x
1 108 Minimuma Uzaklik 0.43x 0.63x
0.8 Maksimuma Uzakhk -0.02x -0.40x
0.6 Performans 48.4% 17.1%
0.4 10.4
0.2
o 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
NN S N T B T - - T - - T - B ¢arpan seviyesine %17; son bir yillik ortalama
g g 33955333 535 85 88 8

carpan seviyesine %19.8 yakiniz.

XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

XUSIN F/K Carpani (Cari)
21.5

20.5

195 Son 3 Ay Son1Yil
18.5 A Kapanig 15.22x

A
75 W\ Minimum 13.81x 7.53x
16.5
15.5 Maksimum 20.27x 20.27x

14.5 Ortalama 16.28x 11.64x
13.5
125 Minimuma Uzaklik 1.41x 7.69x
11.5 Maksimuma Uzaklik -5.05x -5.05x
10.
g_i m N Performans 41.2% 129.8%
u et

8.5
7.5 "/'
6.5 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ [ag] [ag] [a2] [a2] o o o [ag] [ag] [ag] [ag] [ag] [22]
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o o o . . .
S 8 9 9 8 9 9 S % 8 T o 0 xS ¢arpan seviyesine %7; son bir yillik ortalama
o — — — — o o o o o o o o o o o o o
L
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %23.5 yak”"z'
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
80 (Normalize Edilmis)

70 Son 3 Ay Son1Yil

60 Kapanig 58.32

50 Minimum 16.0 0.0

40 Maksimum 70.9 70.9

30 Ortalama 43.7 38.6

Minimuma Uzaklk 42.3 58.3

20 Maksimuma Uzaklik -12.6 -12.6

10 Performans -1.9% 4.1%
0

-10

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 14.6 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 19.7 puan yakiniz.

09/22
10/22
11/22
11/22
12/22
01/23
01/23
02/23
03/23
03/23
04/23
05/23
05/23
06/23
07/23
08/23
08/23
09/23

s F ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
90 120 ANK'=MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

20 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1 Yil
70
Kapanig 59.6
60 80 Minimum 11.2 53
50 Maksimum 76.0 76.0
40 Ortalama 38.1 29.2
30 Minimuma Uzaklik 48.4 64.9
20 40 Maksimuma Uzaklik -16.4 -16.4
Performans -2.6% -0.7%
10
0
10 0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
¥ 9 8 9 8 2 2 2 2 2 9229 9290922 seviyeye 21.5 puan; son bir yillik ortalama
§ 8 33 33 33T T I T T TSR IS ;
S @ 4 @ «® O © o O © © © o o o o o o seviyeye 30.3 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
90 (Normalize Edilmis)
80 Son 3 Ay Son1Yil
70 Kapanig 65.9
60 Minimum 17.1 0.0
Maksimum 77.2 77.2
50
. Ortalama 45.9 43.0
40 H Minimuma Uzakhk 48.8 65.9
30 Maksimuma Uzaklik -11.3 -11.3
v
20 v Performans -3.9% 1.3%
10

Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
seviyeye 22.9 puan uzagiz.

10/22
11/22
11/22
12/22
01/23
01/23
02/23
03/23
03/23
04/23
05/23
05/23
06/23
07/23
08/23
08/23
09/23

XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
--------- +2stdev --------- +1stdev
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Haftalik Veri Takvimi

Aciklanacak Veri Donemi Beklenti Onceki
18 Eyliil 14:30 Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Temmuz - 4.84%
18 Eylul 14:30 Tiirkiye Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Temmuz - 95.85%
18 Eyll 17:00 ABD NAHB Konut Piyasasi Endeksi EylUl 50 50
19 Eyliil 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik, Final) Agustos 0.6% 0.6%
19 Eyll 12:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik, Final) Agustos 5.3% 5.3%
19 Eylal 12:00 Euro Bolgesi Cekirdek TUFE (Yillik, Final) Agustos 5.3% 5.3%
19 Eylal 15:30 ABD Konut Baslangiglari (Aylik) Agustos -0.8% 3.9%
19 Eylil 15:30 ABD Konut Baslangiclari Agustos 1440K 1452K
19 Eylil 15:30 ABD insaat izinleri (Aylik) Agustos 0.3% 0.1%
19 Eylil 15:30 ABD insaat izinleri Austos 1448K 1443K
19 Eylal 15:30 Gin AMB Yetkilisi Elderson'in Konugmasi
20 Eyll 02:50 Japonya Dig Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Agustos -675.0 -78.7
20 Eyltl 02:50 Japonya ihracat (Yillk) Agustos -2.3% -0.3%
20 Eyliil 02:50 Japonya ithalat (Yillk) Austos -19.5% -13.5%
20 Eylil 04:15 Cin 1Yillik Kredi Faiz Orani Haftalik 3.45% 3.45%
20 Eyltl 04:15 Cin 5Yillik Kredi Faiz Orani Haftalik 4.20% 4.20%
20 Eyll 14:00 ABD MBA Mortgage Bagvurulari Haftalik - -0.8%
20 Eylil 15:30 Cin AMB Yetkilisi Elderson'in Konugmasi
20 Eyltl 21:00 ABD FOMC Politika Faiz Karari EylUl 5.50% 5.50%
20 Eyltl 21:30 ABD FED Bagkani Powell'in Basin Toplantisi
21 Eylil 10:00 Tiirkiye Tiiketici Giveni Eylil - 68.0
21 Eylil 14:00 Tiirkiye TCMB PPK Politika Faiz Karari EylUl 30.0% 25.0%
21 Eylil 15:30 ABD Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulan 16 Eylil - 220K
21 Eylil 15:30 ABD Devam Eden Basvurular 9Eyliil - 1688K
21 Eylill 15:30 ABD Philadelphia FED i Gorinimii Eyll -0.4 12,0
21 Eylil 15:30 ABD (Odemeler Dengesi (Milyar Yen) 2.Geyrek -$219.88 -5219.38
21 Eyliil 17:00 ABD Devam Eden Konut Satilari (Aylik) Austos 0.7% -2.2%
21 Eylil 17:00 ABD Devam Eden Konut Satislari (milyon adet) Agustos 410 4.07
21 Eyliil 17:00 ABD Oncii Endeks Austos -0.4% -0.4%
21 Eylil 17:00  EuroBdlgesi Tiiketici Giiveni (Onci) Eylil -15.0 -16.0
21 Eylil 17:40 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Schnabel'in Konugmasi
22 Eylal 01:45 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Lane'in Konugmasi
22 Eylil Japonya BoJ Politika Faiz Karari Eylil - -0.10%
22 Eyll 02:30 Japonya Ulusal TUFE (illik) Agustos 3.0% 3.3%
22 Eylil 02:30 Japonya Gida Haric Ulusal TUFE (Yillik) Agustos 3.0% 3.1%
22 Eylil 02:30 Japonya Cekirdek Ulusal TOFE (Yillik) Agustos 4.3% 4.3%
22 Eyll 03:30 Japonya JibunBank imalat PMI EylUl - 49.6
22 Eyliil 03:30 Japonya JibunBank Hizmet PMI Eylul - 52.6
22 Eylal 11:00 Tiirkiye Yabanci Turist Istatistikleri Agustos - 7.3%
22 Eylil 1:.00  EuroBolgesi HCOB imalat PMI (Oncil) Eylil 437 435
22 Eylil 11:00 Euro Bolgesi HCOB Hizmet PMI (Oncil) EylUl 475 479
22 Eyll 14:00 Euro Bolgesi AMB Yetkilisi Guindos'un Konusmasi
22 Eyll 15:50 ABD FED Yetkilisi Cook'un Konugmasi
22 Eylil 16:45 ABD S&P Global imalat PMI (Oncil) Eylil 47.9 479
2 Eyliil 16:45 ABD S&P Global Hizmet PMI (Oncii) Eylil - 50.5
22 Eyll 20:00 ABD FED yetkilisi Daly'in Konugmasi

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim
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ilknur TURHAN

Aysegiil BAYRAM

Emil ABDULLAYEV

Yasin SARIHAN

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktord

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Uzman

Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahht

Uzman
Havacilik, Demir-Celik, Petrol & Gaz,
Organik Gida & igecek

Uzman
_Otomotiv, Dayanikli Tuketim, Gida &
Icecek
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K. +90 216 285 09 00

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 85

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 30

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim



